
'H
SU
HV
VLy

([
SD
QV
Ly�
HF
RQ

zP
LFD

���
��
���

��
�

$E
DQ
GR

QD
PH

QW�
SU
RJ

UHV
VLX

�GH
�

O¶D
XWD

UT
XLD

$X
WDU

TX
LD�
L

UHF
HV
VLy

�
HF
RQ

zP
LFD

(W
DS
D�W

RWD
OLWj

ULD
�³(

OV�
DQ

\V
�EO
DX
V´

(W
DS
D�W
HF
QR

FUj
WLF
D

'H
VF
RP

SR
VLF

Ly�
L�IL
QD
O

���
(V

TX
HP

D�J
HQ
HUD

O�V
RF
LR�

HF
RQ

zP
LF

��
��

��
��

��
��

)U
DQ

TX
LVP

H��
��
���

��
�

��
��

��
��

(Y
ROX

FLy
�HF

RQ
zP

LFD
�L�G

HP
RJ

UjI
LFD

�GH
O�)
UDQ

TX
LVP

H
��
��

$O
WD�

PR
UWD

OLWD
W

%D
L[D

�QD
WDO

LWD
W

3H
U�W
DQ
W

%D
L[�
FUH

L[H
PH

QW�
QD
WXU

DO

$O
V�D

Q\
V�V

HL[
DQ
WD

&X
OP

LQD
FLy

�GH
�OD
�WU
DQ
VLF

Ly�
GH

PR
JU
jIL

FD
&X

OP
LQD

FLy
�GH

�OD
�WU
DQ
VLF

Ly�
GH

PR
JU
jIL

FD
5H

GX
FF
Ly�

GH
�OD

�P
RUW

DOL
WDW

�L
0D

QWH
QLP

HQ
W�G

¶XQ
D�D

OWD
�QD

WDO
LWD

W
(V

�ED
VD

�HQ
SUR

YR
FD

*U
DQ
�FU

HL[
HP

HQ
W�G

HP
RJ

UjI
LF�
�%

RR
P

GH
OV�
��
�

*U
DQ
�FU

HL[
HP

HQ
W�G

HP
RJ

UjI
LF�
�%

RR
P

GH
OV�
��
�

SUR
YR

FD
0L
JU
DF
Ly�
LQW

HUL
RU
��q
[R

GH
�UX

UDO
�

&D
WDO
XQ

\D
��0

DG
ULG

��
SD
tV�
%D

VF

0L
JU
DF
Ly�
H[
WHU

LRU
��$

Pq
ULF

D�L
�(X

UR
SD
�

3U
RF

pV
�G¶
XU
ED
QLW

]D
FLy

���
��
���
��
��
XU
ED

QD
�

3R
EOD

FLy
�DF

WLY
D�D

JU
jUL

D��
��
��
 ��

��
���
��
� 
���

��

$O
V�D

Q\
V�T

XD
UDQ

WD�
L�F
LQT

XD
QWD

(Y
ROX

FLy
�GH

PR
JU
jIL
FD

&U
HL[

HP
HQ

W�V
RV

WLQ
JX

W



$X
WDU

TX
LD�
L�

UHF
HV
VLy

�HF
RQ

zP
LFD

(W
DS
D�W

RWD
OLWj

ULD
�³(

OV�
DQ

\V
�EO
DX
V´

(W
DS
D�W
HF
QR

FUj
WLF
D

'H
VF
RP

SR
VLF

Ly�
L�IL
QD
O

���
$X

WDU
TX

LD�
L�UH

FH
VV
Ly�
HF
RQ

zP
LFD

���
��
���

��
��

��
��

��
��

��
��

)U
DQ

TX
LVP

H��
��
���

��
�

��
��

$�
FD
XV
D�G

H

'H
OV�
HIH

FWH
V�G

H�O
D�J

XH
UUD

�FL
YLO

3R
OtWL

FD
�HF

RQ
zP

LFD
�GH

O�
IUD

QT
XLV

PH

,QW
HUY

HQ
FLR

QLV
PH

$X
WDU

TX
LD

��
���

��
�P
RU
WV

��
���

��
�H[

LOLD
WV

5X
UDO

LW]
DF
Ly

3q
UG
XH

V�P
DWH

ULD
OV

)L[
DU�

SU
HX
V

5D
FLR

QD
U�H

O�F
RQ

VX
P

4X
RWH

V�D
�OD
�SU

RG
XF
FLy

&R
QWU

RO�
GH
OV�
VD
ODU

LV
(V

�FU
HD
�HO
�,1

,

$X
WRV

XIL
FLq

QF
LD�
HF
RQ

zP
LFD

/LP
LWD

FLy
�LQ
YH
UVL

y�H
VWU

DQ
JH
UD

5H
GX

FF
Ly�
LP

SR
UWD

FLR
QV

�HV
�EX

VF
D�X

QD
�³L
QG

HS
HQ
Gq
QF
LD´

�

8Q
�VL
VWH

PD
�GH

�ILQ
DQ
oD
PH

QW�
GH
ILF
LWD

UL

��
��

(Y
ROX

FLy
�HF

RQ
zP

LFD
�GH

O�)
UDQ

TX
LVP

H 6H
QV
H�L
PS

RV
WRV

�GL
UHF

WHV
�

'H
XWH

�S~
EOL
F $X
JP

HQ
W�G

H�
SU
HX
V�F

RQ
VWD

QW

3U
RG

XF
FLy

�LQ
VX
ILF

LHQ
W

3U
RG

XF
FLy

�LQ
VX
ILF

LHQ
W

5D
FLR

QD
PH

QW�
G¶D

OLP
HQ

WV
GH
�P

DWq
ULH

V�S
ULP

HUH
V�L
�

UHV
WUL
FF
LRQ

V�H
QH
UJ
qWL
TX

HV
&R

QWU
DE
DQ
�L�H

[WU
DS
HUO

R

DS
OLF
D

DS
OLF
D

DS
OLF
D

&R
QV

LVW
HL[

�HQ
&R

QV
LVW
HL[

�HQ SU
RY

RF
D

SU
RY

RF
D

,�H
Q�F

RQ
VH
T�

qQ
FLD

,�H
Q�F

RQ
VH
T�

qQ
FLD

SU
RY

RF
D

SU
RY

RF
D



$E
DQ
GR

QD
PH

QW�
SU
RJ

UHV
VLX

�GH
�

O¶D
XWD

UT
XLD

���
$E

DQ
GR

QD
PH

QW�
GH
�O¶D

XWD
UT
XLD

���
��
���

��
��

)U
DQ

TX
LVP

H��
��
���

��
�

(Y
ROX

FLy
�HF

RQ
zP

LFD
�GH

O�)
UDQ

TX
LVP

H

6X
SU
HV
VLy

�GH
�OH
V�F

DUW
LOOH

V�G
H�U

DF
LRQ

DP
HQ
W

)LQ
DO�
GH
�O¶D

wOOD
PH

QW�
LQW

HUQ
DF
LRQ

DO
,QL

FL�
GH

�O¶D
MXW

�QR
UG
�DP

HUL
Fj
���

��
��

3D
FWH

�GH
�0
DG
ULG

���
��
��

$L
[z

�SU
RY

RF
D

&U
HL[

HP
HQ
W�H

FR
Qz

PL
F�P

RG
HUD

W
&U
HL[

HP
HQ
W�H

FR
Qz

PL
F�P

RG
HUD

W
3H

Uz
�WD

PE
p��
�

9D
JX

HV
�RE

UHU
HV
�GH

���
��
��P

LOOR
UHV

�
VD
ODU

LDO
V�

$X
JP

HQ
W�G

H�S
UHX

V

(W
DS
D�W

RWD
OLWj

ULD
�³(

OV�
DQ

\V
�EO
DX
V´

(W
DS
D�W
HF
QR

FUj
WLF
D

'H
VF
RP

SR
VLF

Ly�
L�IL
QD
O

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��



([
SD
QV
Ly�
HF
RQ

zP
LFD

���
��
���

��
�HO

�³G
HV
DUU

ROO
LVP

R´
�

���
([

SD
QV
Ly�
HF
RQ

zP
LFD

���
��
���

��
��

)U
DQ

TX
LVP

H��
��
���

��
�

(Y
ROX

FLy
�HF

RQ
zP

LFD
�GH

O�)
UDQ

TX
LVP

H

3OD
�G¶
(V

WDE
LOLW

]D
FLy

�L�O
LEH

UDO
LW]
DF
Ly�
���

��
��

(W
DS
D�W

RWD
OLWj

ULD
�³(

OV�
DQ

\V
�EO
DX
V´

(W
DS
D�W
HF
QR

FUj
WLF
D

'H
VF
RP

SR
VLF

Ly�
L�IL
QD
O

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

$W
XU
DU�

OD�
LQI

ODF
Ly�

�$
MXV

WDU
�SU

HX
V�L
�VD

ODU
LV�

/LE
HUD

OLW]
DU�

HO�
VH
FWR

U�H
[WH

ULR
U�

�LP
SR

UWD
FLR

QV
�L�L
QY
HUV

LRQ
V�H

VWU
DQ
JH

UHV
�

$O
W�F

RV
W�V

RF
LDO

&D
UHV

WLD
�L�D

WXU

7X
ULV

PH
,QY

HUV
LRQ

V�H
VWU

DQ
JH
UHV

([
SR

UWD
FLy

�GH
�P

j�G
¶RE

UD
3OD

QV
�GH

�GH
VH
QY
ROX

SD
PH

QW�
�

&U
HL[

HP
HQ
W�H

FR
Qz

PL
F�D

OW
���

��
���

��
�

&U
HL[

HP
HQ
W�H

FR
Qz

PL
F�D

OW
���

��
���

��
�

³(
O�P

LOD
JU
RH

VS
Dx
RO´

8Q
D�q

SR
FD
�G¶
H[
SD
QV
Ly�
D�F

DX
VD
�GH

��

��
��

7H
FQ
zF
UDW

HV
��2

SX
V'

HL�

$U
UDQ

�G¶
DT
XH
VW�
3OD

�
'H

YD
OXD

FLy
�GH

�OD
�SH

VV
HWD

$U
ULE

HQ
�DM
XWV

�GH
�O¶H

[WH
ULR

U��
)0

,�

3H
Uz
�HO
V�F

RP
HQ
oD
PH

QWV
�YD

Q�V
HU�

GLI
tFL
OV

0D
OJU

DW�
WRW

�DO
���

��
�FR

PH
Qo
D

SU
RY
RF
D



'H
SU
HV
VLy

���
'H

SU
HV
VLy

���
��
���

��
��

)U
DQ

TX
LVP

H��
��
���

��
�

(Y
ROX

FLy
�HF

RQ
zP

LFD
�GH

O�)
UDQ

TX
LVP

H

(W
DS
D�W

RWD
OLWj

ULD
�³(

OV�
DQ

\V
�EO
DX
V´

(W
DS
D�W
HF
QR

FUj
WLF
D

'H
VF
RP

SR
VLF

Ly�
L�IL
QD
O

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

/D
�FU

LVL
�GH

���
��

/D
�FU

LVL
�GH

���
��

,QI
ODF

Ly
&D

LJX
GD

�GH
�OD
�UH

ODF
Ly�
G¶L

QWH
UFD

QY
LV

$X
JP

HQ
W�G

HO�
Gq

ILF
LW�S

UHV
VX
SR

VWD
UL

&U
LVL
�SR

OtWL
FD
���



���
/H
V�W

UDQ
VIR

UP
DF
LRQ

V�V
RF
LDO
V

)U
DQ

TX
LVP

H��
��
���

��
�

(W
DS
D�W

RWD
OLWj

ULD
�³(

OV�
DQ

\V
�EO
DX
V´

(W
DS
D�W
HF
QR

FUj
WLF
D

'H
VF
RP

SR
VLF

Ly�
L�IL
QD
O

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

��
��

9D
Q�F

RQ
WLQ

XD
U�H

OV�
GH
VH
TX

LOLE
ULV

�WH
UUL
WRU

LDO
V

L�OD
�GH

VLJ
XD
OWD
W�G

H�O
D�U

HQ
GD

9D
Q�F

RQ
WLQ

XD
U�H

OV�
GH
VH
TX

LOLE
ULV

�WH
UUL
WRU

LDO
V

L�OD
�GH

VLJ
XD
OWD
W�G

H�O
D�U

HQ
GD

3H
Uz
�D�
ILQ

DOV
�GH

OV�
��
���

'H
VF
HQ
V�G

HO�
QR

PE
UH�

GH
�MR
UQ
DOH

UV
3R

EOD
FLy

�P
DMR

ULW
jUL

DP
HQ

W�X
UE
DQ
D

(V
SH
FLD

OLW]
DF
Ly�
GH
OV�
RE

UHU
V��
WDU

DQ
Qj
�

UHI
RU
PL

VWD
�

$X
JP

HQ
W�G

H�O
HV
�FO
DV
VH
V�P

LWMD
QH
V

1R
YH
V�S

DX
WHV

�GH
�FR

QG
XF
WD�
VR
FLD

O
0L
OOR
U�Q

LYH
OO�H

GX
FD
WLX

6R
FLH

WDW
�P
pV
�OD
LFD

3q
UG
XD

�GH
�SR

GH
U�LG

HR
OzJ

LF�
GH
�O¶(

VJ
OpV

LD

%D
UUD

TX
LVP

H
(V

SH
FX

ODF
Ly

/D
�FR

QG
LFL
y�I

HP
HQ
LQD

�HQ
�HO
�IU
DQ

TX
LVP

H
/D
�FR

QG
LFL
y�I

HP
HQ
LQD

�HQ
�HO
�IU
DQ

TX
LVP

H
'X

UDQ
W�H
O�IU

DQ
TX

LVP
H

'R
QD

�VR
WP

HV
D�D

�O¶K
RP

H
'H

VLJ
XD
OWD
W�OH

JD
O�L�
ODE

RU
DO

$O
V�V

HL[
DQ
WD

7R
UQ
D�O
D�F

RH
GX

FD
FLy

��/
H\

*H
QH
UDO

�GH
�(G

XF
DF
LyQ

�
5H

LYL
QG

LFD
FLR

QV
�IH
PL

QLV
WHV

��OL
EH
UDO

LW]
DF
Ly�
GH
�FR

VWX
PV

�

5H
WUR

Fp
V�V

RF
LDO
�UH

VS
HF
WH�
D�O
D�5

HS
~E

OLF
D



���
/D
�WU
DQ
VP

LVV
Ly�
GH

�YD
ORU

V�I
UDQ

TX
LVW

HV
)U
DQ

TX
LVP

H��
��
���

��
�

/¶(
GX

FD
FLy

�IU
DQ

TX
LVW
D

/D
�FH

QV
XU
D�L
�HO
V�Y

DOR
UV�

IUD
QT

XLV
WHV

/¶H
VF
ROD

&L
QH

PD
��H
VS
HF
WDF

OHV
��UH

YLV
WHV

��F
zP

LFV



���
'R

FX
PH

QWV



���
'R

FX
PH

QWV



���
'R

FX
PH

QWV

(Y
ROX

FLy
�GH

O�F
UHL

[H
PH

QW�
QD

WXU
DO�
R�Y

HJ
HWD

WLX
�GX

UDQ
W�OD

�GL
FWD

GX
UD ��

���
���

�
��
����

�
���

����
�

��
���

���
�

��
��
���

���
����

�
��
���

���
��
���

���
�

��
���

���
�

��
��
���

&U
HL[

HP
HQ
W�

QD
WXU

DO
0R

UW�
�,Q
IDQ

WLO
0R

UWD
OLWD

W
1D

WDO
LWD
W



���
'R

FX
PH

QWV

³/
DV
�P
XMH

UHV
QX

QF
DG

HV
FX

EU
HQ

QD
GD

��/
HV
�ID
OWD
��G
HV
GH

OXH
JR

��H
O�WD

OHQ
WR

FUH
DG

RU
��UH

VH
UYD

GR
SR

U�'
LRV

SD
UD�

LQW
HOL
JH

QF
LDV

YD
UR
QLO

HV
��Q

RV
RWU

DV
QR

�SR
GH

PR
VK

DF
HU

QD
GD
�P

iV
TX

H�L
QWH

US
UHW

DU�
PH

MRU
R�S

HR
UOR

�TX
H�O
RV
�

KR
PE

UHV
QR

V�G
DQ

KH
FK

R�´
3LO

DU�
3U
LP

RG
H�5

LYH
UD

(O�
FR

GL�
FLY

LO�G
H��

��
�

(O�
FR

GL�
FLY

LO�G
H��

��
�

$U
W���

���
(O�

PD
ULW
�KD

�GH
�SU

RWH
JLU

�OD
�GR

QD
�L�D

TX
HV
WD�

KD
�G¶

RE
HLU

�HO
PD

ULW
�

$U
W���

���
/D

�GR
QD

�HV
Wj�

RE
OLJ

DG
D�D

�VH
JX

LU�H
O�P

DUL
W�R

Q�D
TX

HV
W�IL

[L�
OD�

UHV
LGq

QF
LD�

$U
W���

���
(O�

PD
ULW
�pV

�O¶D
GP

LQL
VWU

DG
RU
�GH

OV�
Ep

QV
�FR

QMX
JD

OV�
$U
W���

���
(O�

PD
ULW
�pV

�HO
�UH

SU
HV
HQ

WDQ
W�G

H�O
D�V

HY
D�G

RQ
D�

$U
W���

���
����
���/

HV
�FR

PS
UHV

�GH
�MR
LHV

��P
RE

OHV
�L�R

EMH
FWH

V�S
UHF

LRV
RV

��IH
WHV

�
VH
QV

H�O
OLF
qQ

FLD
�GH

O�P
DUL

W��Q
RP

pV
�HV

�FR
QY

DOL
GD

UDQ
�TX

DQ
�DT

XH
VW�

KD
JL�

FR
QV

HQ
WLW�

D�O
D�V

HY
D�G

RQ
D�O
¶~V

�L�H
O�J

DX
GL�

G¶D
TX

HV
WV�

RE
MHF

WHV
�

/D
�GR

QD
�HQ

�O¶q
SR

FD
�IU
DQ

TX
LVW
D



���
'R

FX
PH

QWV

(O�
FR

GL�
SH

QD
O�G

H��
��
�

(O�
FR

GL�
SH

QD
O�G

H��
��
�

$U
W���

��
��/
¶DG

XOW
HUL

�VH
Uj�

FD
VWL

JD
W�D

PE
�SH

QD
�GH

�SU
HV
y�P

HQ
RU
��&

RP
HWH

Q�
DG

XOW
HUL

�OD
�GR

QD
�FD

VD
GD

�TX
H�M
HX

�DP
E�X

Q�K
RP

H�T
XH

�QR
�VL
JX

L�H
O�V
HX

�
PD

ULW
��L�
HO�
TX

L�MH
X�D

PE
�HO
OD�
VD
EH

QW�
TX

H�H
VWj

�FD
VD
GD

�
$U
W���

��
��(

O�P
DUL

W�T
XH

�WLQ
JX

L�D
PL

VWD
Qo

DG
D�G

LQV
�GH

�OD
�FD

VD
�FR

QMX
JD

O��R
�

QR
WzU

LDP
HQ

W�IR
UD�

GH
�OD
�FD

VD
��V
HUj

�FD
VWL

JD
W�D

PE
�SU

HV
y�P

HQ
RU
�

$U
W���

��
��(

O�P
DUL

W�T
XH

�VR
US
UHQ

JX
L�H
Q�D

GX
OWH

UL�O
D�V

HY
D�G

RQ
D�L
�P

DWL
�D�

O¶D
FWH

�DO
JX

Q�G
HOV

�DG
~OW

HUV
��R
�HO
V�F

DX
VL�
TX

DOV
HY
RO�
OHV

Ly�
JU
HX

��V
HUj

�
FD
VWL

JD
W�D

PE
�OD
�SH

QD
�GH

�GH
VWH

UUD
PH

QW�
�6L

�HO
V�S

UR
GX

tV�
OHV

LRQ
V�G

¶DO
WUD

�
PH

QD
��T
XH

GD
Uj�

H[
HP

SW�
GH

�SH
QD

�

/D
�GR

QD
�HQ

�O¶q
SR

FD
�IU
DQ

TX
LVW
D



/D
�GR

QD
�HQ

�O¶q
SR

FD
�IU
DQ

TX
LVW
D

���
'R

FX
PH

QWV



/D
�GR

QD
�HQ

�O¶q
SR

FD
�IU
DQ

TX
LVW
D

���
'R

FX
PH

QWV



/D
�GR

QD
�HQ

�O¶q
SR

FD
�IU
DQ

TX
LVW
D

���
'R

FX
PH

QWV



/D
�GR

QD
�HQ

�O¶q
SR

FD
�IU
DQ

TX
LVW
D

���
'R

FX
PH

QWV



/D
�GR

QD
�HQ

�O¶q
SR

FD
�IU
DQ

TX
LVW
D

���
'R

FX
PH

QWV



/D
�GR

QD
�HQ

�O¶q
SR

FD
�IU
DQ

TX
LVW
D

���
'R

FX
PH

QWV



���
'R

FX
PH

QWV
(G

XF
DF
Ly�
)U
DQ
TX

LVW
D



���
'R

FX
PH

QWV

³(
VWD

�UH
LQD

�WD
Q�O
LQG

D�K
DE

LD�
UHF

LEL
GR

�XQ
D�H

GX
FD
FLy

Q�
PX

\�H
VP

HUD
GD
��OH

LD�
\�H

VF
ULE

LD�
HO�
ODW
tQ�
FR

PR
�VX

�
SU
RS

LD�
OHQ

JX
DF

DV
WHO
ODQ

D��
VD
ELD

�KL
ODU

��F
RV
HU

\�
ER

UG
DU�

�FR
QR

FLD
ORV

�GH
EH
UHV

FD
VH
UR
VF

RP
RX

QD
�

SH
UIH

FWD
�DP

D�G
H�F

DV
D��
WHQ

LD�
PX

FK
RJ

XV
WR�

SD
UD�

OD�
HOH

FF
LyQ

GH
�EX

HQ
DV

OHF
WXU

DV
\�V

LHP
SU
HG

DE
DD

�VX
V

GD
PD

V\
�FU

LDG
RV

PX
\J

UDY
HV
�FR

QV
HMR

V�´

(G
XF

DF
Ly�
)U
DQ
TX

LVW
D



���
'R

FX
PH

QWV



���
'R

FX
PH

QWV
(G

XF
DF
Ly�
)U
DQ
TX

LVW
D



/D
�FH

QV
XU
D�I
UDQ

TX
LVW
D

���
'R

FX
PH

QWV



/D
�FH

QV
XU
D�I
UDQ

TX
LVW
D

���
'R

FX
PH

QWV



/D
�FH

QV
XU
D�I
UDQ

TX
LVW
D

���
'R

FX
PH

QWV



���
'R

FX
PH

QWV
/D
�P
DQ
LSX

ODF
Ly�

D�W
UDY

pV
�GH

OV�
Fz

PL
FV



���
'R

FX
PH

QWV



���
'R

FX
PH

QWV



���
'R

FX
PH

QWV



���
'R

FX
PH

QWV


